Relazione del Collegio dei Sindaci del Fondo Telemaco
all’Assemblea dei Delegati sul bilancio dell’esercizio 2008 ai
sensi dell'art. 2429 del Codice Civile

Signori Delegati del Fondo TELEMACO,

I'attivita di controllo contabile del Fondo per I’‘esercizio 2008, ai sensi
dell’articolo 2409-bis e seguenti del Codice Civile, & stata svolta dalla Societa
di Revisione KPMG, iscritta nel registro istituito presso la Consob, incaricata
dall’Assemblea dei Delegati. Alla stessa Societa & stato altresi conferito
I"incarico di revisione del bilancio dell’esercizio 2008.

Il Collegio dei Sindaci, nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2008, ha
svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge, con particolare riferimento alla
coerenza e compatibilita dell’attivita del Fondo con il suo scopo previdenziale e
con le relative disposizioni di legge.

Il Collegio ha altresi vigilato, per quanto di propria competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa del Fondo, del sistema
amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita a rappresentare correttamente
i fatti di gestione, anche attraverso incontri con i responsabili delle diverse
funzioni, la raccolta di informazioni e I'esame della documentazione.

Nel corso dell’esercizio 2008, alla scadenza del contratto del precedente
Direttore Generale Responsabile del Fondo, il Consiglio di Amministrazione -
anche a valle delle segnalazioni del Collegio dei Sindaci - ha deciso di
rafforzare |'assetto organizzativo prevedendo |'assunzione del nuovo Direttore
Generale con contratto di lavoro a tempo indeterminato.

Con decorrenza del 1° settembre 2008, l'incarico di Responsabile della
funzione di controllo interno & stato affidato alla Societa Ellegi Consulenza Srl,
in sostituzione del precedente responsabile Raffaele Bruni.

Il Collegio ha partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
dell’'assemblea dei delegati e, nel rispetto delle previsioni statutarie, & stato
periodicamente informato dagli amministratori sull’andamento della gestione
sociale.

Il Collegio dei Sindaci non ha riscontrato operazioni atipiche e /o inusuali.

Il Collegio dei Sindaci, per quanto di propria competenza, ha verificato
I'osservanza delle norme di legge e delle indicazioni della Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione (Covip), inerenti la formazione e l'impostazione
del bilancio d’esercizio del Fondo, sia tramite verifiche dirette sia attraverso
informazioni assunte dalla Societa di revisione KPMG.
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In merito alle situazioni di dissesto finanziario patite da alcuni grandi
operatori internazionali (es. Lehmann Brothers), il Collegio ha verificato
I'adeguatezza delle iniziative intraprese dal Consiglio di Amministrazione,
anche in adempimento alle specifiche richieste da parte della Covip.

Il Collegio dei Sindaci si e tenuto in contatto con la Societa di revisione e
non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso necessario procedere
con specifici approfondimenti.

Nel corso delle riunioni e dallo scambio di informazioni reciproche sugli
accertamenti effettuati, la societa di revisione non ha comunicato al collegio
I'esistenza di fatti censurabili.

Il Collegio nell'ambito delle proprie attivita di vigilanza si & altresi
confrontato con il responsabile della funzione del controllo interno.

Inoltre, il Collegio dei Sindaci ha esaminato i criteri di valutazione adottati
nella formazione del bilancio dell’esercizio 2008 per accertarne la rispondenza
alle prescrizioni di legge e alle condizioni economiche.

L'incremento dell’attivo netto destinato alle prestazioni per il 2008
e composto dai singoli risultati di ciascun comparto di investimento
come descritto di seguito.

2008
- variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni comparto| 9.325.342
White Garantito
-variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni comparto Blue 7.066.652
Conservativo
- variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni comparto 44.145.632
Green Prudente
- variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni comparto 13.836.938
Yellow Bilanciato
- variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni comparto 3.750.350
Orange Crescita
Totale variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni anno 78.124.914
2008

Il valore della quota del Fondo al 31 dicembre 2008 &€ composta nei
singoli comparti come segue.

2008
Comparto Numero Valore Attivo Netto
Quote unitar.quota
White Garantito 1.160.520,103 10,465 12.145.205,06
Blue Conservativo 2:516.118 993 13.325 33.529.274,70
Green Prudente 34.921.063,552 12,840 448.388.737,94
Yellow Bilanciato 5.418.558,890 12,069 65.397.528,04
Orange Crescita 2.675.159-526 11,418 30.545.328,16
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Per quanto precede, il Collegio dei Sindaci di Telemaco non rileva motivi
ostativi all’approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2008.

Roma 9 Aprile 2009

Il Collegio dei Sindaci

Gianfranco Cipresso (Presidente)

Roberto Ceccherini (Componente effettivo) !
Tito Chini (Componente effettivo)
Marco Giusti (Componente effettivo)
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